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Alsfeld, 13. Marz 2026
Der Nahostkrieg sorgt fiir Angst vor einer neuen Energiekrise

Die Operation ,epische Wut“ gegen den Iran war nicht nur ein sehr markantes geopolitisches und mediales
Ereignis, sondern ist von Beginn an Teil der 6konomischen Wirklichkeit der globalen Okonomie geworden.

Die Blockade der Strafée von Hormus, einer zentralen Lebensader der weltweiten Energieversorgung, lief die
Rohélpreise schnell in die Hohe schiefRen. Zwischenzeitlich lag die Olsorte Brent bei rund 120 USD pro Barrel,
was einen Anstieg von etwa 77 Prozent seit Kriegsbeginn bedeutet. Seit Jahresbeginn hat sich der Olpreis
mehr als verdoppelt.

Ebenso kriftig zeigte sich der LNG-Gas-Markt, nachdem Produktionsstitten in Katar vorsorglich stillgelegt
wurden. Insgesamt deuten diese Reaktionen derzeit darauf hin, dass sich die Energiemarkte zwar auf eine
langer andauernde, jedoch nicht dauerhaft gestorte Versorgung einstellen.

Bei deutschen Tankstellen verteuerte sich der Kraftstoffpreis sofort um rund 20 Prozent Uber die
Zweieuromarke. In einigen europdischen Nachbarldndern fielen die Preissteigerungen interessanterweise
deutlich moderater aus. Marktbeobachter leiteten daraufhin einen inflatorischen Impuls fiir die Eurozone von
etwa 0,5 Prozentpunkten ab und rieten der EZB zu Zinserh6hungen.

Die Energiepreisentwicklung richtet sich nach der Dauer des Konflikts

Wie lange der Konflikt andauern wird - oder aus Sicht der Finanzmarkte, wie lange die Stérungen der
Energieversorgung anhalten - bleibt unklar. Hinzu kommt, dass die strategischen Ziele der USA und Israels
weder offen noch deckungsgleich erscheinen.

Teheran wirkt massiv geschwacht: Ein Grofdteil der obersten Fiihrung ist gefallen und dasselbe droht
womoglich auch den Nachfolgern. Die iranische Marine ist praktisch nicht mehr existent, den Angreifern ist
die Lufthoheit nahezu sicher, und die Abschussquote iranischer Raketen ist seit den ersten Kriegstagen
deutlich gesunken. Die militdrische Unterlegenheit des Irans ist Realitit, jedoch hinsichtlich der grofien
Anzahl verfiigbarer Raketen und Drohnen nicht zu unterschitzen. Das Regime beweist Uberlebenswillen und
geht aggressiv gegen Nachbarn und Infrastruktur in der Region vor. Mehr als gezielte Guerilla-Aktionen gegen
Nachbarldnder und Energieinfrastruktur richten die Mullahs aktuell offenbar nicht an. Allerdings wachst die
internationale Terrorgefahr angesichts der Kampfaufrufe geistlicher Fiihrer.

Unterdessen hat Donald Trump grofs angekiindigt, Risikoversicherungen fiir den Seehandel zu ,verniinftigen
Preisen” bereitzustellen und sichere Durchfahrten durch die Strafde von Hormus mit militarischen Geleitziigen
zu gewdhrleisten. Erste Reedereien planen offenbar wieder Transitwege. All das spricht dafiir, dass der
Konflikt vermutlich nicht zu dauerhaften Engpdssen in der Energieversorgung fiihrt und die
weltwirtschaftlichen Folgen entsprechend iiberschaubar bleiben kdnnten.
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Wirtschaftsdaten bleiben stabil

Es ist nicht verwunderlich, dass in Anbetracht der geopolitischen Bedrohungslage der Blick auf die Wirt-
schaftsdaten, die sich naturgemaf? auf die Zeit vor Ausbruch des Krieges beziehen, etwas in den Hinter-
grund gerat. Zu Unrecht, denn die globalen Konjunkturdaten zeigen, dass die Weltwirtschaft mit Riicken-
wind in diese turbulente Phase hineingeht.

So deuten die US-Einkaufsmanagerindices (ISM) fiir Februar auf ein robustes, leicht wachsendes
Konjunkturbild hin. Die US-Einzelhandelsumsaitze stabilisierten sich nach dem shutdown- und
wetterbedingten spilirbaren Dampfer Ende 2025 /Anfang 2026. Im Arbeitsmarkt gab es im Februar jedoch eine
Enttduschung: Im privaten Sektor wurden 86.000 Stellen abgebaut, statt der erwarteten Zunahme von 60.000.
Auch die beiden Vormonatswerte wurden nach unten korrigiert, und die Arbeitslosenquote stieg auf 4,4
Prozent. Allerdings spielen Sondereffekte wie der Wintersturm ,Fern“ und Streiks im Gesundheitswesen eine
Rolle. Im Marz kénnte eine Gegenbewegung einsetzen. Insgesamt zeigt sich der US-Arbeitsmarkt im Mittel der
ersten beiden Monate stabil, wenngleich nicht glanzend.

Wichtige Konjunkturindikatoren deuten auf ein annualisiertes US-Wachstum von rund 3,0 Prozent im ersten
Quartal hin und einige Marktteilnehmer erwarten aufgrund bevorstehender Gegenbewegungen bei der
Nachfrageseite der Staatenausgaben sogar leicht hohere Werte. Insgesamt spricht dies fiir eine robuste
Wachstumsdynamik in den kommenden Quartalen.

Auch aus Europa gab es liberwiegend positive Signale: Das Bruttoinlandsprodukt der Eurozone wies im
vierten Quartal eine Jahresrate von 1,2 Prozent aus (gegeniiber Q4/2024) und entsprach damit anndhernd
der Potenzialentwicklung. Fiir das laufende Jahr wird ein deutliches Uberschreiten der Potenzialrate erwartet,
was dem ohnehin kréftigen Arbeitsmarkt zusdtzlichen Riickenwind geben diirfte. Die Arbeitslosenquote in
der Eurozone fiel im Januar unerwartet von 6,2 auf 6,1 Prozent - ein neues Allzeittief. Fiir das erste Halbjahr
2026 konnte sich diese Entwicklung weiter fortsetzen.

Energiepreise sorgen fiir hohere Inflation

Die Schattenseite der Arbeitsmarkterholung ist aufkommender Inflationsdruck, insbesondere in
dienstleistungsintensiven Bereichen. Im Februar setzte sich die Kerninflation mit 2,4 Prozent deutlich iiber
der EZB-Zielvorgabe von unter 2,0 Prozent fest. Eine nachhaltige Riickkehr der Kerninflation unter 2,0
Prozent erscheint eher unwahrscheinlich, weil seit Marz durch die Energieverwerfungen erneut ein deutlicher
Sprung iiber 2,0 Prozent droht.

Wir gehen nicht davon aus, dass die EZB oder die Fed auf einen anhaltenden Energiepreisschock mit Leit-
zinserh6hungen reagieren werden, insbesondere wenn reale Versorgungsengpasse die Konjunktur zusatz-
lich belasten wiirden.

Einstiegschancen, sofern Nahostkonflikt kein Dauerzustand wird
Die Finanzmarkte haben auf die Eskalation mit den erwarteten Ausschldagen reagiert. So konnten die in
unserer Kolumne im Dezember 2025 wegen der hohen Substanz und relativ glinstigen Bewertung favori-

sierten Investments im Gesundheits-, Rohstoff- oder Energiesektor gegen den allgemeinen Markttrend profi-
tieren.
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Auch Gold konnte im intakten Aufwértstrend die 5.000 USD-Marke verteidigen. Kryptoassets bewegten sich
trotz der aufkommenden Inflationsangst unter starken Schwankungen seitwarts.

In den kommenden Wochen richtet sich die Aufmerksamkeit der Anleger vor allem auf die Entwicklungen in
der Golfregion, insbesondere auf das Ausmaf} iranischer Gegenmafinahmen und deren Auswirkungen auf
Energieproduktion und -logistik.

Sofern die Lage in Nahost nicht eskaliert und die Explosion des Olpreises nur von voriibergehender Natur ist,
konnten sich die ,Angstkurse“ am Aktienmarkt als giinstige Einstiegsgelegenheit fiir mutige Investoren
erweisen. Wir rechnen derzeit nicht mit einer massiven Eskalation des Geschehens, denn eine Forcierung des
Krieges sowie der hohe Olpreis wiirde der politischen Agenda von Trump entgegenwirken. Risikoscheue
Anleger sollten jedoch zundchst abwarten oder iiber gestaffelte Anlagen nachdenken.

Als bankenunabhingiger Vermégensspezialist beraten wir Sie individuell und ohne hauseigene
Produkte. Besuchen Sie uns auf unserer Internetseite www.aurumvm.de oder vereinbaren Sie gerne
einen Gesprichstermin unter Tel. 06631/ 8018-440.

Disclaimer: Dies ist eine Marketingmitteilung. Sie dient ausschliefSlich Informationszwecken und stellt weder eine
individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Bitte lesen Sie vor einer Anlageentscheidung die verbindlichen Verkaufsdokumente, die Ihnen Ihr
Berater oder der jeweilige Emittent auf Anfrage zur Verfiigung stellt. Friihere Wertentwicklungen lassen nicht auf
zukiinftige Renditen schliefSen. Wertpapiergeschdfte sind grundsdtzlich mit Risiken, insbesondere dem Risiko des
Totalverlustes des eingesetzten Kapitals, behaftet. Diese Marketingmitteilung unterliegt nicht den regulatorischen
Anforderungen, welche die Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen/ Anlagestrategieempfehlungen sowie das
Verbot des Handels vor der Verdffentlichung der Anlageempfehlung/Anlagestrategieempfehlung vorschreiben. Die
Anlageberatung und -vermittlung (§ 2 Abs. 2 Nr. 3, 4 WplG) erbringen wir als vertraglich gebundener Vermittler gemdf3 § 3
Abs. 2 WplG ausschliefSlich fiir Rechnung und unter der Haftung der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidenkampsweg
73, 20097 Hamburg (NFS). Der Verfasser und redaktionell Verantwortliche ist: Aurum Vermdgensmanagement GmbH,
Biirgermeister-Haas-Str. 5, 36304 Alsfeld, Telefon 06631/ 8018-444. Redaktionsschluss: 11.03.2026
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